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Starken/Chancen:
» Gute Geschéfts- und Ertragsentwicklung
in 2015 und in H1 2016
» Komfortable Kapitalverhéltnisse

» Starke Marktposition und dichtes
Geschaftsstellennetz in den Kernmarkten

» Unauffallige Kreditrisikolage

* Schweizweiter Angebotsausbau durch
Investitionen in die Digitalisierung

Schwachen/Risiken:
» Niedrigzinsniveau und hohe regulatorische
Anforderungen belasten Marktrentabilitat

¢ Grundsatzlich hohe Wettbewerbsintensitat
im Schweizer Hypothekenmarkt

» Latentes Risiko einer Immobilienblase in der
Schweiz bei deutlicher Konzentration der
Geschaftstatigkeit auf Hypothekarkredite

Finanzdaten (konsolidierte Zahlen):

Betrage in CHF Mio. 2015 2014
Erfolg aus Zinsengeschaft 287,8 266,2
Geschéaftsaufwand -213,0 -215,5
Geschéftserfolg 126,3 104,6
Konzerngewinn 114,4 94,5
Bilanzsumme 25.448,6 25.266,1
CET1 capital ratio 15,6 % 14,7 %
Total capital ratio 16,8 % 15,8 %
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Valiant Bank AG

Ratingergebnis

Ratingobjekt des vorliegenden unbeauftragten Ratings ist die
Valiant Bank AG, Bern/Schweiz, unter Beriicksichtigung des
Konsolidierungskreises des Valiant Konzerns (Valiant). In
2015 weist Valiant ein nachhaltig angemessenes Finanzpro-
fil sowie ein stabiles Geschaftsprofil mit einem angemesse-
nen Niveau auf.

Unter dem Dach von Valiant sind die Valiant Holding AG
nebst ihrer einhundertprozentigen Tochter Valiant Bank AG
sowie weiterer nicht-operativ tatiger Tochtergesellschaften
vereint. DarUber hinaus werden die Valiant Holding AG und
die Valiant Bank AG in Personalunion gefiihrt und stellen auf
diese Weise eine auf konsolidierter Basis gesteuerte Risiko-
und Ertragseinheit dar.

Valiant blickt auf eine gute Geschafts- und Ertragsentwick-
lung in 2015 zuriick. Die Gesamtausleihungen sowie im Spe-
ziellen die Hypothekarforderungen konnten im Vorjahresver-
gleich gesteigert werden. Infolgedessen und insbesondere
trotz der allgemeinen Zinsentwicklung in einem Niedrigzin-
sumfeld erhdhte sich der Erfolg aus dem Zinsengeschaft.
Nachdem in 2014 noch ein Ruckgang zu beobachten war,
stieg der Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungs-
geschéft im abgelaufenen Geschéftsjahr leicht an. Darliber
hinaus fiuihrte die Reduzierung des Geschéaftsaufwandes im
Ergebnis zu einer Verbesserung des Geschéftserfolges.

Auch in 2016 mdchte sich Valiant auf die bereits bestehen-
den Geschaftsfelder fokussieren und plant verstarkt, in die
Digitalisierung ihrer Bankgeschafte zu investieren. Unterjah-
rige Informationen lassen den Schluss einer stabilen Ge-
schafts- und Ertragsentwicklung zu, so dass sich die nach-
haltige Ertragslage nach derzeitigem Kenntnisstand im aktu-
ellen Geschaftsjahr erneut auf einem angemessenen Niveau
befinden wird.

Die Kapitalausstattung von Valiant stellt sich entsprechend
ihrem Geschéafts- und Risikoprofil komfortabel dar. Sowohl
Gesamtkapitalquote als auch (Harte-) Kernkapitalquote lie-
gen in einem unkritischen Bereich, so dass die verscharften
aufsichtsrechtlichen  Eigenmittelanforderungen in  der
Schweiz von Valiant Ubererfullt werden.

Nach Auffassung der GBB-Rating weist das Geschaftsprofil
angemessene Verhaltnisse auf.
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Valiant Bank AG

Ratingbericht per 02.09.2016

Uberblick:
Rating

Finanzprofil angemessen

- Ertragslage angemessen

- Kapitalverhéltnisse Uberzeugend
Geschaftsprofil angemessen

- Strategie und Markt angemessen

- Risikoprofil angemessen

- Haftkapitalgenerierung Uberzeugend
(Uberzeugend > angemessen > vertretbar > bedenklich > problematisch > unzureichend)
Ratinghistorie:

Rating Ausblick Datum
Au stabil 02.09.2016
Ratingskala:

Ratingklasse Ratingkategorie
AAA, hdchste Bonitét

AA+, T AA, T AA-,
A+yl Aul A~y

BBB+,/ BBB./ BBB-,
BB+,/ BB, / BB-,
B+./Bu/B-y

CCC+,/ CCC,/ CCC-,

sehr hohe Bonitat
hohe Bonitat
gute Bonitat

befriedigende Bonitéat

kaum ausreichende Bonitat

nicht mehr ausreichende

Bonitat
CC,/ Cy ungenugende Bonitat
Dy Moratorium / Insolvenz
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Insbesondere zeigt sich die Kreditrisikolage mit Blick auf das
stabile Geschaftsmodell unauffallig. Valiant ist aus-
schliesslich schweizweit tatig. Infolgedessen liegen keine
Landerrisiken vor. Jedoch lassen riicklaufige Mietpreise bei
gleichzeitig gestiegenen Immobilienpreisen aufgrund einer
hohen Nachfrage nach Wohneigentum ein latentes Risikopo-
tenzial regionaler Immobilienblasen in der Schweiz erken-
nen.

Valiant verfiigt (iber eine solide Refinanzierungsbasis. Uber-
dies werden sowohl Liquiditats- als auch Marktpreisrisiken
von der GBB-Rating als unbedenklich eingestuft.

Im Ergebnis wird Valiant eine hohe Bonitat mit einer stabilen
Zukunftsperspektive bescheinigt.

Ratingsensitive Faktoren

Faktoren, die das Rating weiter verbessern kénnten, waren
insbesondere anhaltende Erfolge bei der Geschéaftsauswei-
tung, die eine Starkung der operativen Ertragskraft bewirken
wirden. Diese Entwicklung hangt auch vom jeweiligen Ver-
triebserfolg der Investitionen in die Digitalisierung der neuen
Geschéftsstellen sowie in neue Kundenberater ab. Grund-
satzlich wirde Valiant von einer guten konjunkturellen Ent-
wicklung und vor allem von steigenden Immobilieninvestitio-
nen bei Privatpersonen und KMU profitieren.

Demgegeniiber hatten eine Verschlechterung der Portfolio-
qualitédt sowie erhdhte Risikovorsorgeaufwendungen einen
belastenden Einfluss auf das Ratingurteil. Grund hierfur
konnte ein starker Konjunktureinbruch, beispielsweise verur-
sacht durch eine Eskalation der politischen und (sozio-)6ko-
nomischen Krisenherde insbesondere in Europa sein. Ferner
wuirden unginstige Entwicklungen auf dem Schweizer Im-
mobilienmarkt Druck auf das Ratingergebnis ausiiben.
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Valiant Bank AG . Gesellschaft fiir
Ratingbericht per 02.09.2016 GBB'Ratlng Bonitatsbeurteilung mbH

Aufsichtsrechtliche Vero6ffentlichungserfordernisse

Name und Funktion der Analysten:

= Christopher Lehmann, Fiuhrender Analyst, GBB-Rating, K&ln

= Michel Bauch, Zweit-Analyst, GBB-Rating, KoIn

Biroanschrift der Analysten:

= GBB-Rating Gesellschaft fur Bonitéatsbeurteilung mbH, Kattenbug 1, 50667 KoIn

Mitglieder des Rating-Komitees:

= Sebastian Podporowski, Wirtschaftsprufer, KéIn

= Manfred Kuhnle, Wirtschaftsprifer, Kdln

= Bernd Bretschneider, Geschéaftsfiihrer GBB-Rating, Kdln

Datum Rating-Komitee Mitteilung Bekanntgabe

= Erstrating 02.09.2016 05.09.2016 19.09.2016

Zeitlicher Horizont:

= Rating: bis zu 12 Monate

= Ausblick: bis zu 24 Monate

Anderungen des Ratings im Nachgang der Mitteilung:

Quellen von wesentlicher Bedeutung fiir das Rating:

= Geschéftsbericht per 31.12.2015

= Halbjahresbericht per 30.06.2016

= Offentlich zugangliche Informationen

Aussage Uber die Qualitat der verfligharen Informationen (inkl. evtl. Einschrankungen):

= Qualitat und Umfang der Informationen waren geeignet, ein umfassendes Bild (iber das Unternehmen zu be-
kommen und ein objektives, nachvollziehbares und professionelles Bonitatsurteil zu ermitteln

Verweis auf Ratingart, Methode und Version der Methode:

Unbeauftragtes Rating ohne Mitwirkung des gerateten Unternehmens

Ratingmethodik Banken und Bausparkassen (Version 3.0.02) — Cluster Adressenausfallrisiken (ADR)
GBB-Rating, Policy Ratingdurchfiihrung - unbeauftragte Ratings April 2016
www.gbb-rating.eu/de/presse/eu-veroeffentlichungen/Seiten/default.aspx

Bedeutung der Ratingkategorie:
= www.gbb-rating.eu/de/ratings/ratingskala/Seiten/default.aspx

Geschéftsbeziehungen:
= Es bestehen keine weiteren Geschaftsheziehungen

Allgemeine Hinweise zum Ratingergebnis

Die GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitatsbeurteilung mbH tGbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandig-
keit und Aktualitat des Ratings oder dessen Eignung fiir bestimmte Zwecke noch fiir Verluste, die durch die Ver-
wendung des Ratings oder im Vertrauen auf das Rating entstehen. Die Veroffentlichung des Ratings stellt keine
Anlageberatung dar.

Kunftige Ereignisse sind ungewiss. Das Rating beruht auf deren Vorhersage und damit notwendigerweise auf Ein-
schétzungen. Deshalb ist es keine Tatsachenfeststellung oder Empfehlung fur Investoren, Kunden oder Lieferan-
ten, sondern Meinungsausserung.

Die GBB-Rating nimmt die Einstufung in eine Ratingkategorie mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt vor. Grundlage
fur das Rating sind die 6ffentlich zuganglichen Daten und Informationen sowie die ggf. durch das geratete Unter-
nehmen tbermittelten Daten und Informationen. Auf dieser Basis entsteht zum Stichtag, an dem das Rating erteilt
wird, eine Meinung Uber die Zukunftsfahigkeit, Chancen und Risiken des beurteilten Unternehmens
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